
Año: Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic ANUAL

2021 - - - 2.05% 2.17% -1.23% 1.27% 0.58% -3.33% 1.32% -1.21% 2.48% 4.01%

2022 -5.27% -2.44% -1.17% -8.67%
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Inversión en bonos US a 5 años - Resumen 
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Estudio inversión en bonos US a 5 años en USD desde 1871 
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Inversión en bonos a 5 años US: Retorno acumulado desde 1871 (escala logarítmica, 1871=$100)



Dos grandes Superciclos 

• 

• 

Peores 6 años desde 1871 Retorno
Retorno 

siguiente año

Retorno acumulado 

siguientes dos años

1958 -2.82% -1.70% 11.31%

1994 -4.94% 20.37% 22.27%

1999 -4.01% 13.85% 21.65%

2009 -3.04% 6.96% 16.62%

2013 -2.74% 4.22% 5.87%

2021 -2.60% ? ??

Promedio: -3.36% 8.74% 15.54%
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Iniversión en bonos a 5 años US: Retorno total acumulado de 3 años naturales (3y rolling window) desde 1871



$100

$1 000

Retorno total bonos US a 5 años y Drawdown (datos mensuales) desde 
dic-1953 (=$100) hasta mar-2022. Gráfico logarítmico
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1. ¿Por qué se está produciendo el actual drawdown en los bonos? 

Mínimo del 

Drawdown
Inicio Nº meses caída

Máximo 

Drawdown 

mensual

Nº meses 

recuperación

Acumulado 2 años 

tras mínimo

A (ago-59) jun-58 15 -5.69% 7 13.71%

B (jun-71) abr-71 3 -5.00% 4 14.56%

C (feb-80) jul-79 8 -8.89% 3 25.60%

D (ago-81) jun-80 15 -8.49% 3 49.31%

E (nov-94) feb-94 10 -6.91% 6 20.83%

F (mar-22)? ago-20 ¿20? ¿-7.76? ? ?
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2. ¿Podrían los bonos seguir cayendo? 

3. ¿Qué puede pasar a medio plazo con la inversión en bonos? 

4. ¿Y si vuelven las subidas de tipos salvajes como en los años ’70? ¿Qué 

puede pasar a largo plazo con la inversión en bonos? 
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Retorno total inversión en bonos US 5 años. 
Diciembre 1970 (=$100) - Diciembre 1980

Año Retorno total

1971 8.74%

1972 5.17%

1973 4.61%

1974 5.68%

1975 7.82%

1976 12.88%

1977 1.40%

1978 3.49%

1979 4.10%

1980 3.90%

CAGR 

década:
5.68%



 




